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En octubre del 2010, el nivel de actividad econémica medido por la tendencia ciclo del indice
Mensual de Actividad Econdmica (IMAE), crecid respecto al mes previo a una tasa anualizada del
0,9%, explicada por el mejor desempeiio de la mayoria de las industrias, particularmente:

Las industrias de comercio y transportes, almacenaje y comunicaciones contindan
creciendo de manera sostenida desde inicios del 2009 cuando iniciaron su proceso de
recuperacién. Ambas actividades impulsadas por el mayor dinamismo de la demanda
interna y la reactivacion del comercio internacional de mercancias.

Los servicios prestados a empresas con un crecimiento anualizado de 7,9%. Esta industria
ha crecido en forma sostenida en los ultimos afios, aun durante los meses del 2008 y 2009
cuando el IMAE disminuyd.

La industria de intermediacién financiera y seguros crecid en octubre a una tasa
anualizada de 5,0%, producto del aumento en las actividades de: seguros, servicios
bursatiles, administracion de fondos de pensién y de inversion, asi como por el repunte
del crédito al sector privado y mayores comisiones por lineas de crédito otorgadas por los
bancos.

Grafico 1: Serie tendencia ciclo del indice mensual de actividad
econdmica (nivel y aceleracion V)
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Por el contrario, la industria manufacturera mostré por tercer mes consecutivo una caida en su
nivel de actividad (medido por la tasa de variacion mensual), lo cual atenud el crecimiento del
indice general. Especificamente en octubre, el volumen de actividad de esta industria disminuyé
0,1% en términos anualizados, basicamente, como resultado de las empresas del régimen regular
qgue disminuyeron su produccién con respecto al mes anterior en 1,8%, en tanto que las
empresas del régimen de zonas francas mostraron un crecimiento de 2,0% en términos anuales.

Por su parte, la produccién de la industria agropecuaria no crecid respecto al nivel registrado en
setiembre, lo cual estuvo asociado, en gran medida, a la reduccidn que experimentd Ia
produccién de pifia debido a las condiciones climaticas que afectaron adversamente este cultivo.

Al comparar el nivel medio de la tendencia ciclo del indicador de los primeros diez meses del
2010 respecto a igual periodo del afio anterior, se observd un crecimiento medio de 4,7%,
superior en 0,7 puntos porcentuales (p.p.) al crecimiento estimado para el Producto Interno
Bruto del 2010, contemplado en la revisidn del Programa Macroeconémico 2010-11.

Trece de las quince industrias que conforman el IMAE registraron variaciones positivas en sus
tasas medias anuales, destacando el comportamiento de las industrias: manufacturera,
agropecuaria, transporte, almacenamiento y comunicaciones, y servicios prestados a empresas.

El indice Mensual de la Actividad Manufacturera (IMAM), segin la tendencia ciclo, registré a
octubre una tasa media anual de 4,9%, situacién que se explica por la mayor produccién de las
empresas manufactureras tanto del régimen regular como de las que producen para mercados
externos en la zona franca.

En cuanto al régimen regular, contribuyeron al crecimiento la mayor produccién de las
actividades relacionadas con el refinado de petréleo, productos farmacéuticos, envases, cajas de
carton y productos lacteos. Por su parte, el dinamismo mostrado por las industrias amparadas al
régimen de zona franca se relaciond con la mayor colocacidn en los mercados internacionales de
productos tales como: accesorios para impresoras, productos alimenticios, maquinas y aparatos
industriales eléctricos, asi como muebles y accesorios metalicos.

El indice mensual de Actividad Agropecuaria (IMAGRO) registré un crecimiento medio anual de
6,1%. Los productos que mas contribuyeron en este resultado fueron la pifia y el banano seguidos
por el meldn y la cafa procesada; los cuales se beneficiaron de las condiciones climaticas, el
aumento en las areas de produccion, el incremento en los precios internacionales en el caso de la
pina y la mejora en las practicas agricolas (en materia organica) para el caso del cultivo de
banano.

Por otra parte, las actividades de servicios y comercio en conjunto mostraron a octubre una tasa
media de crecimiento de 4,8%. En este resultado sobresalio el aporte de:



e Los servicios de transporte, almacenamiento y comunicaciones, con un crecimiento de
6,6% en el periodo. Incidié el dinamismo de la telefonia celular e Internet, la mayor
movilizacion de bienes para exportacion e importacidn y, consecuentemente, el aumento
de actividades conexas como agencias aduanales, depdsitos y almacenaje y el transporte
por carretera.

e El comercio, que alcanzd un crecimiento en su tendencia ciclo de 3,3%. En este resultado
influyd, principalmente, las mayores ventas de aparatos eléctricos para el hogar vy
cientificos, automaoviles, textiles, plasticos, alimentos diversos, hierro y maquinaria. Segun
lo manifestado por empresarios, entre los factores que explican este comportamiento
estan la recuperacion de la economia interna y las condiciones crediticias mds favorables.

e El dinamismo que mantuvieron los servicios a empresas (centros de llamadas vy
procesamientos de datos, produccion de “software”, centros de costos y publicidad) y
servicios personales (servicios de educacién, salud, reparacién de automoviles, radio y
television).

Por ultimo, la industria de la construccion registrd, durante estos diez meses, una caida media de
6,8%. Durante el afio, tanto la construccidn publica como la privada presentaron tasas negativas;
sin embargo, la privada desacelerd su ritmo de contraccién.

Evolucién del Empleo segtn la Encuesta Nacional de Hogares (ENAHO) 2009-2010"

Segun la informacion publicada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, entre el afio 2009 y
2010, la tasa de desempleo disminuyd de 8,4% a 7,3%. El crecimiento en la demanda de mano de
obra (23.106 personas), no solo permitié absorber el crecimiento en la oferta laboral (433 personas),
sino que permitié disminuir el nimero de desempleados en 22.673 personas.

Ademads la cantidad promedio de horas trabajadas semanalmente paso de 44,25 horas en el afio 2009
a 44,98 horas en el 2010, lo que refleja un incremento de 1,6% del tiempo del trabajador dedicado a
la produccién. Ademads hay que tomar en cuenta que la variacién porcentual de las horas laboradas es
superior a la variacidon porcentual de la poblacién ocupada, lo que explica la reduccién en el
subempleo de 13,5% a 11,2%, por lo que se puede afirmar que existe una mejora en la capacidad del
mercado de trabajo para satisfacer los requerimientos de la fuerza laboral en términos del nimero de
horas trabajadas.

Al analizar la evolucion del empleo por rama de actividad, se observa un mayor crecimiento de las
actividades “Inmobiliarias, Empresariales y de Intermediacién” en aproximadamente 11.000
personas. Este comportamiento es consistente con el dinamismo que se observa en la produccién de
este conjunto de industrias.

! Cifras basicas sobre fuerza de trabajo: Julio 2009- Julio 2010. INEC, Noviembre 2010



Seguidamente se encuentran la industria manufacturera con un incremento en la contratacién de
8.815 personas, electricidad, gas y agua con 7.823, ensefianza con 7.796, hogares con servicio
domeéstico con 4.141, agricultura y ganaderia con 4.006, en estos casos la informacidn disponible
parece sugerir que los incrementos en la produccidn se reflejaron en incrementos en el empleo.

Cuadro 1: Variacion de la poblacién ocupada por rama de actividad
Numero de personas

Poblacién porramade actividad Numero de
nersonas
Poblacién ocupada total 23106
Intermediacion financiera, actividades inmobiliarias yempresariales 10 982
Industria manufacturera 8815
Actividades no bien especificadas 8103
Electricidad, gas yagua 7823
Ensefianza 7 096
Hogares con servicio doméstico 4141
Agricultura, ganaderia y pesca 4 006
Servicios comunitarios y personales 3081
Administracion publica 1916
Hoteles yrestaurantes 370
Organizaciones extraterritoriales 200
Transporte, almacenamiento ycomunicaciones -3290
Salud y atencion social -7913
Comercio yreparacién -10 668
Construccion - 11 556

En el caso de la construccion se observa una reduccion en la poblacidn ocupada, consistente con la
reduccidén en el nivel de actividad de esta industria a raiz de la incertidumbre por la crisis
internacional que inicié en el 2008 y que afectd la inversion privada; principalmente por menores
ingresos de recursos que se destinaron a proyectos privados. Lo anterior ocasioné que se
postergaran o detuvieran algunos de estos proyectos, lo que implicé un menor ritmo de crecimiento
de la actividad y una contraccion en la industria de edificaciones privadas a partir del 2009. También
contribuyd la situacion econdmica interna que limité la disponibilidad de recursos del Sistema
Financiero Nacional y endurecio, en alguna medida, las condiciones crediticias para el financiamiento
de dichas edificaciones. Finalmente, a partir del 2010, la contraccién de la construccién publica fue
afectada por la menor disponibilidad de recursos presupuestarios.

Por otro lado, segun los datos de la ENAHO, actividades como el transporte, almacenamiento y
comunicaciones, salud y atencién social, comercio y reparacién, presentan una reduccion en el nivel
de ocupacidn, a pesar de que su produccién ha evolucionado positivamente en el 2010. Esto parece
sugerir que son actividades donde la productividad del trabajo ha crecido mds que en el promedio de
la economia.






